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Tém tit:

Céng cu kiém tra sitc chiu dung (Stress Testing) la cong cu hitu hiéu dé phan tich ton that
16 nhat c6 thé xdy ra doi véi hoat ddng tin dung ciia ngdn hang. Bai viét nghién civu tinh
huong thue té dp dung Stress Testing dé kiém tra ty 1é no xau ciia Ngdn hang thirong mai ¢é
phan Céng thwong Viét Nam (Vietinbank). Bai nghién civu dé xdy dung mé hinh dw dodn no
xdu cia Vietinbank dya trén div liéu ciia 09 ngdn hang thirong mai cé phan niém yét tai Viét
Nam trong 28 quy tir nam 2009 dén nam 2015. Két qua dw dodn ciia mé hinh da chi ra trong
kich ban cang thang, ty 1é no xdu ciia Vietinbank sé ting cao va do do, Vietinbank sé can
giam ty 1é tang trieong tin dung va dwa ra cac giai phap xir Iy, thu héi no xdu néu xdy ra.
Tir khoa: Kiém tra sirc chiu dung, ng xau, ngan hang thuong mai

Using Stress Testing to manage credit risk: A case study of Vietnam Joint Stock Com-
mercial Bank for Industry and Trade

Abstract

Stress Testing is an useful instrument to analyze maximum loss which can happen for credit
activity of a bank. This paper examines the application of stress testing in order to manage
bad debt ratio at Vietinbank. This paper builds a model to forecast bad debt ratio of Viet-
inbank, based on data of 09 listed comercial banks in Vietnam for 28 quarters from 2009 to
2015. The results show that Vietinbank s bad debt ratio will increase remarkably in the worst
scenario. Vietinbank, thus, needs to reduce credit growth and prepares some solutions to deal
with and collect bad debt, if it happens.

Key words: Stress testing, bad debt, commercial bank

1. Giéi thiéu

Rui ro tin dung 1a loai rii ro khi mét hay mot
nhom khach hang khong tra dugc no gdc, 13i day du,
dung thoi han cho ngan hang nhu cam két. Do tin
dung 14 nghi€p vu co ban, thuong xuyén nhét trong
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang thuong mai,
rii ro tin dung c6 thé xay & bét ctr khau nao trong
quy trinh tin dung va thudng mang lai t6n that 16n,
giam loi nhuan du kién cua ngan hang. Thuc tién rat

nhiéu ngan hang trong nudc va qudc té di bi pha san
hodc bi budc phai sap nhap do khong da vén dé bu
dap nhitng khoan 16 do khach hang khong tra duoc
no. Sau h¢ qua nghiém trong va kéo dai ctua cudc
khing khoang 2007-2008, quan diém “cai gi da xay
ra trong qua khir thi s& co thé lap lai trong twong
lai”, va ngudi quan 1y rai ro ngan hang chi cin quan
tam dén rui ro c6 thé xdy ra voi xac suat 95% hay
99% da phai thay doi.
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Cac ngan hang thuong mai ngay nay phai du suc
chdng d& dugc rii ro trong nhimg kich ban tiéu cuc
bat thudng, nhung van c6 thé xay ra. Day la tién dé
dé “Kiém tra strc chiu dung” (Stress Testing) trd
thanh mot yéu cAu bét budc thuc hién tai Tru Cot 2
ctia Basel 2 trong khuon khé Internal Capital Ade-
quacy Assessment Process (ICAAP). Theo do,
Kiém tra strc chiu dung 1a mot cong cu do luong,
danh gia va quan ly rui ro tin dung httu hiéu, linh
hoat, c6 tinh tng dung cao, phuc vy cho cac muc
dich st dung khac nhau.

La mot trong ba tru cdt ciia hé théng ngan hang
Viét Nam véi quy mo tong tai san, du no tin dung
dang thtr 2 nam 2015, co cAu danh muc da dang theo
dbi trong khach hang va nganh nghé kinh té. Ngan
hang thuong mai ¢6 phan Cong thuong Viét Nam
(Vietinbank) x4c dinh tin dung van 1a hoat dong kinh
doanh chu Iyc (chiém trén 80% doanh thu), nén cong
tac quan 1y rui ro tin dung, dam bao ty 18 ng xau dudi
3%, cong tac quan tri rui ro tin dung dugc ngan hang
hét sirc coi trong. Vietinbank ciing 1a mot trong mudi
ngan hang thuong mai dugc Ngan hang Nha nudc
Viét Nam chi dinh trién khai thuc hién thi diém Hiép
wdc an toan von Basel II theo phuwong phép chuén tir
cudi 2015 va theo phuong phép tién tién tir cudi
2018. Vietinbank 1a mot trong sd it cac ngan hang
dau tu nguén luc dé thuc hién chuyén ddi toan dién
dap ung yéu ciu vé quy trinh thuc hién Stress
Testing hi¢u qua cua Basel.

Chinh vi vay, viéc nghién ctru 4p dung cong cu
kiém tra strc chju dung dé quan 1y rui ro tin dung tai
Vietinbank 13 can thiét dé ngan hang c6 thé phat
trién dugc mot cach bén vimg trong thyc tién, va
day ciing 13 bai hoc dé cac ngan hang thuong mai ap
dung khi cac ngan hang nay c6 da nhiing diéu kién
can thiét cho viéc trién khai thyc hién cong cu kiém
tra suc chiu dung.

2. Tong quan nghién ctru

Trong 20 nam trd lai day, 1y thuyét vé quan 1y rii
ro tin dung da trai qua mot cudc cach mang thuc su
khi cac mo hinh dinh lvgng ngay cang dugc st dung
rong rai. Nguoi ta nhan ra rﬁng, mo hinh dinh lugng
rat hitu ich, cho phép xdy dung mot khung quan ly
rui ro tin dung téng thé, bao gém nhén dién, phan
tich danh gia va truyén tai thong diép vé chinh sach
rui ro cua ngan hang. Mot trong nhitng phuong phap
dinh lugng rai ro phd bién nhét 1a khung 1y thuyét
vé gia tri ton tht (Value at Risk, VaR). Theo do,
VaR duoc dinh nghia 1a sb tién 16n nhat mot danh

muc c6 thé bi ton that véi mot khoang tin cdy nhét
dinh (95%, 99% hoac 99,9%). Tuy nhién, VaR hoan
toan khong phan tich khoang gi4 mic ton that ton
thit nim ngoai khoang tin cdy.

Pé khic phuc nhugc diém do, nguoi ta da nghién
ctru phét trién Stress Testing nhu mot cong cu quan
trj rii ro bd sung cho VaR. Nhing nghién ciru ban
dau cua Blaschke & cong sy (2001), Bunn & cong
su (2005) vé Stress Testing chu yéu tap trung danh
gid mirc d6 rui ro thi trudng ciia cac trang thai dau
tu ctia ngan hang, bang cac k¥ thuat don gian nhu
phan tich d nhay gia tri danh muyc. Tai thoi diém
do, Pyle (1997) cho ring Stress Testing dwoc danh
gia 1a k¥ thudt don gian phong ngura cho kha néng
khung hoang xay ra nhung khong c6 gia tri trong
quan tri rii ro hang ngay tai ngan hang thuong mai.

Cudc khiing hoang tai chinh thé gi6i dién ra vao
nim 2008 - 2009, dé lai nhimg hdu qua nghiém
trong kéo dai. Nhiéu t6 chirc qudc té, co quan quan
1y quéc gia, ban than cic ngén hang, mic du da thuc
hién Stress Testing trudc cudc khung hoang, nhung
van khong danh gia hét dugc mirc do ton that. Cac
nghién ctru cia Summer (2007), Drehmann (2008),
Alfaro & Drehmann (2009), Borio & cong su
(2012) da dua ra cac quan diém (i) phai coi Stress
Testing 13 mot cAu thanh trong hé thdng quén tri rii
ro, chi khong phai la mot cong cu tach roi; (ii)
Stress Testing mot cau thanh khong thé thiéu cua
giam sat an toan vi mo, c6 kha nang du bao trudc
khung hoang va giai quyét hdu qua khi khung hoang
da dién ra); (iii) cac kich ban kiém dinh phai du do
manh can thiét; va (iv) can ban hanh hudng din vé
cac nguyén tic thuc hién Stress Testing hiéu qua.

Kiém tra strc chiu dung rui ro hé thong (Macro-
level Stress Testing) 1a cac Stress Testing duoc tién
hanh béi cac co quan quan 1y ddi véi toan hé thong
tai chinh ngan hang. IMF (2008) cho rang cing voi
Hé thdng canh bao sém (EWS), Macro-level Stress
Testing 1a cau thanh ctia hé thong giam sat an toan vi
mé qubc gia. Pic diém cua cac Macro-level Stress
Testing 14 di phat trién nhiéu mé hinh du bao kinh
té, tai chinh phuc tap, nham xay dung kich ban ct
soc o thé xay ra doi véi ting nén kinh té trong vai
nam t6i. Tai Viét Nam, danh diu méi quan tim dau
tién vé 1y thuyét Stress Testing tai nudc ta 1a cac
nghién ctru cua VO Tri Thanh & L& Xuan Sang
(2013) va Duong Qudc Anh (2013). Hai nghién ctru
nay chu yéu tong hop nhing khai niém co ban va tht
nghiém mot s6 phuong phap Stress Testing don gian.
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Mot nghién ctru khac cia Nguyén Hoang Thuy
Bich Tram (2014) sir dung k¥ thuat VECM dé mo
phong kich ban ¢t sbc kinh té vi mé trong thoi gian
2 nam, sau d6 phan tich d¢ nhay cta ng x4u khi chiu
anh huong cua tang trudng GDP, ting trudng tin
dung, bién dong lai suét co ban véi mot do tré béng
ham logarit. Sau cung, tac gia st dung CreditRisk+
v6i bién dau vao 1a téng du ng ciia 08 ngan hang
thuong mai ni€ém yét, ty 1€ v0 ng duogc xac dinh trén
co sd ty 1€ ng xau, va do bién dong cua ng xau dé
tinh to4n mirc vbn yéu ciu phong cho trudng hop
rii ro khong mong doi xay ra. Tac gia két luan, néu
Xay ra i ro véi 1% xac suat thi tong gia tri trich 1ap
du phong cua cac ngan hang tai thoi diém hién nay
khong du dé chong dd ton that.

Nhu vy, di co rat nhiéu nghién ciru nghién ciru
vé cic yéu té tac dong dén ty 18 no x4u ciia ngin
hang, cling nhu cac nghién ctru chi ra cac bude khi
ap dung cong cu kiém tra strc chiu dung. Tuy nhién,
chua c¢6 nhiéu nghién ctru nghién ciru tinh hinh ap
dung cong cu kiém tra sirc chiu dung tai mot ngan
hang cu thé. Chinh vi vay, nghién ctru nay s& ap
dung nhitng 1y thuyét vé kiém tra strc chiu dung dé
nghién ctru cac kich ban xay ra dbi voi ng x4u cta
Vietinbank, tir d6 thyc hién Stress Testing tai Viet-
inbank va phan tich cac két qua co duoc.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu nghién ciru

Dit liéu sir dung trong dé tai 1a dir liéu bang cia
9 ngan hang thuong mai niém yét trai qua 28 quy tir
nam 2009 dén 2015. Cac ngan hang niay bao gom 3
ngan hang thuong mai do Nha nudc nim quyén so
hitu chi phdi va 6 ngan hang thuong mai C6 phan,
v6i tong du no tin dung cép cho nén kinh té dat
2,188.5 nghin ty VND (tong hop cua tac gia tir bao
cao tai chinh ctia cac ngan hang va tir ngan hang nha
nude). St dung dir liéu bang c6 hai wu diém 16n.
Mot 14 n6 cho cac két qua wdc lugng cia cac tham
s6 trong mo hinh tin cdy hon. Hai 1a dit lidu bang
cho phép chung ta xac dinh va do luong tac dong ma
nhing tic dong nay khong thé dugc xac dinh va do
luong khi chi str dung dir li¢u chéo hodc dir li€u thoi
gian.

Nghién ctru st dung s6 liéu vé gia tri ng xau (ng
nhém 3,4 va 5) nhung c6 tinh toan dén tac dong cua
viéc cac ngan hang thuong mai ban ng xiu cho
Cong ty quan Iy tai san cua céc to chuc tin dung Viét
Nam (VAMC) ké tir khi cong ty nay duoc thanh lap
tir thang 7/2013. Mic du no x4u ban cho VAMC sé&

dugc tam thoi dua khoi bang can ddi tai san cua cac
ngan hang dé chuyén sang trai phiéu dic biét do
VAMC phat hanh, nhung s& quay lai s6 sach cua
ngan hang sau 10 nim néu chwa xir Iy dugc. Vi vay,
ty 18 ng x4u chinh thirc cua cac ngan hang duoc diéu
chinh cong thém sb no xau di chuyén sang VAMC
dé thé hién dng chat lwong danh myc tin dung ngan
hang. Cong thiec dugc ap dung la:
Du ng nhéom 3, 4, 5 + Du no
d3 ban cho VAMC (néu c6)

Ty 1€ no xau diéu chinh =

Du no cho vay khach hang +
Du no da ban cho VAMC (néu co)

3.2. Phwong phdp nghién ciru

Nghién ctru nhan manh vao tinh thuc tién ap dung
cong cu Stress Testing dé quan 1y rui ro tin dung tai
Vietinbank. Gidng vdi cac nghién ctru ctia Luizis &
cong su (2012) phén tich ng xau tai 9 ngan hang Hy
Lap giai doan 2003Q1 dén 2009Q1; Vasiliki & cong
su (2014) khi nghién ctru khu vuc chau Au giai doan
2000-2008; cua Nguyén Hoang Thuy Bich Trim
(2014) tai 08 ngan hang Viét Nam giai doan 2006-
2013, nghién ctru nay st dung phan tich hoi quy dir
lidu bang kiéu dong (Dynamic Panel Data Regres-
sion Analysis - DPDA) nham kiém tra cac bién sé
quan trong va c¢6 ¥ nghia thong ké dé du doan duoc
ty 1¢é no x4u cua ngan hang. Viéc lya chon mo hinh
¢6 bién tré cua bién phy thudc 1 rat quan trong. Khi
tién hanh cac kiém dinh vé hién twong twong quan
giita cac sai s& ngau nhién &, nghia la cov (g, &)
= 0 cho m6 hinh khong c6 bién treé, bo s6 déu cho
két qua c6 su tu twong quan giita cic sai s ngau
nhién. Tuy nhién, viéc c6 sy tu twong quan nay phu
hop véi ban chit “tinh i” cta no xAu tai cac ngan
hang Viét Nam trong giai doan nghién ctru.

Ngoai ra, dé kiém dinh tac dong cua vi¢c ngan
hang ban ng cho VAMC, nghién ctru b6 sung thém
mot bién gia (vamc), bién nay nhan gi4 tri bang 1
vao quy ngan hang ghi nhan tang ng ban cho VAMC
trén bao céo tai chinh. Bién nay nhan gi trji bang 0
vao nhimng quy con lai. Tiép theo, dé kiém dinh gia
thuyét rang ty 1 ng xau cac ngan hang c6 xu hudng
giam vao quy 4, thoi diém chdt s liéu bao céo nam,
nghién ctru b sung thém mot bién gia (q4d) nhan
gia tri 1 vao quy 4 va gia tri 0 vao cac quy khac cta
niam. Cudi cung, dé kiém dinh sy tic dong hai su
kién sap nhdp ngan hang HHB vao SHB vao quy 3
nam 2012 va ngan hang MHB vao BIDV vao quy 2
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nam 2015, bai nghién ciru cho thém 2 bién gia 1a
SHB va BIDV vao mé hinh. Mic du ¢ nhiéu
phuong phap tai cu tric ngan hang, bai nghién ctru
chi d& cép dén hinh thirc thanh 1ap VAMC va sap
nhap ngan hang vi day 1a hai hinh thirc tai ciu trac
dugc ap dung dau tién trong giai doan nghién ciru,
nén s& co tac dong 16n dén hé théng ngan hang.
DPdng thoi, néu cho thém cac bién gia dé cap dén cac
hinh thire tai cau trac khéc thi bac tu do cia mé hinh
s& giam xudng trong khi kich ¢& mau nghién ciru 1a

Trong do:

InNPL,=In(NPL; . /1-NPL, WNPL, laty 1¢ no xau
dleu chmh cua ngan hang i tai thoi diém t. Ty 1€ no
xau dugc chuyén sang ham logarit, sao cho bién phy
thudc s€ nhén gia tri (-o0; +o0), thay vi khoang [0, 1]
nhu ban dau. Cach tinh nay dugc dua ra trong cic
nghién ctru cua Luiziz, Vouldis va Metaxax (2010)
va Nguyén Hoang Thuy Bich Tram (2014)).

B InNPL,  1a bién tré 1 quy cuia InNPL,,

khong 16n.

Céc bién so doc lap 1a cac yeéu to kinh t€ vi mod.
Cac bién s0 nay duoc chon lya dya vao cac nghién
ctru trudc day lién quan dén ng xau:

GDP 1a téc do ting GDP so v&i cing ky nim
trude (%)

CPI 1a tdc do tang gia tiéu dung so voi cung ky
nam trude (%)

Bién so

Ly do lya chon bién s6

Téc d6 tang truong kinh té
(GDP)

Salas & Saurina (2002), Louzis & cong su (2010) chi ra moi quan hé
nguogc chiéu gilra toc d§ tang trudng kinh t€ va ty 1€ no xau

Lam phat (CPI)

Rinaldi & Sanchis-Arellano (2006), Gunsel (2011) dd chirng minh mbi
quan hé thuan chiéu giita lam phat va ty 1é ng xau ngan hang

Toc do tang tong phuong
tién thanh toan M2

Cac nghién ciru cua Waeibrorheem & Suriani (2015) va Bofondi &
Ropele (2011) da chi ra moi quan hé nghich gilta cung tién va rui ro tin
dung.

Toéc d6 ting truong xuat
khau

Mileris (2014) va Clichici & Colesnicova (2014) da két luan rang khi toc
d6 tang trudng xuat khau giam xudng, ty 1€ ng xau s¢ tang lén.

Téc do ting truong chi &
gia chung khoan

Aver (2008) da chimg minh gia tri cua chi sé chimg khoan 1a yéu t& vi
mo tac dong quan trong tdi ty 1€ no xau cua cac ngan hang.

Ty gid

Fofack (2005) va Nkusu (2011) cho thay khi dong noi té tang gia, cac
doanh nghi€p xuat khau gap kho khan do hang hoa tr¢ 1€n dat do, doanh

s0 xuat khau giam, va h¢ qua la ty 1¢ no xau tang tai cac ngan hang.

Trong sb cac bién doc 1ap kinh té vi mo, toc do
tang truong kinh té (GDP), lam phat (CPI), toc do
tang tong phuong tién thanh toan M2, tbc do ting
truong xuat khau va toc do ting truong chi sd gia
chung khoén dugc do luong so voi cung ky nam
trude con thay doi ty gia s& dugc do luong hang quy
vi su thay doi cua ty gia s& tac dong ngay 1ap tirc dén
doanh thu va lgi nhuan ctia doanh nghiép, tur d6 anh
huéng dén no xu cua cic ngan hang.

Phuong trinh héi quy c6 dang nhu sau:

28 9 28 9

2 Z InNPL;; = o+ B4 Z z InNPL;;_4
=1 i= 1
+B, Z GDP; + 35 Z CPLi_, + B4 Z M2, +
t=1 t=1 t=1

28 28 28

Bs Z VND._, + B Z EXG¢ + B7 Z VNI;_4 +
t=1 t=1 t=1
28 28 28

Bs Z VAMC; + B¢ Z Q4D; + B1o Z SHB; +
t=1 t=1 t=1

B11 Z BIDV; + ¢ (phwong trinh 1)

M2 14 toc d6 ting téng phuong tién thanh toan
M2 so voéi cung ky nam trude (%)

EXG la téc do tang truong xuat khau so voi cling
ky nam trudc, dugc tinh béng sai phan bac mot ty 1¢
phan trim ting truong ciia tong kim ngach xuat
khau cudi mdi quy dugc cong bd boi Tong cuc
thong ke.
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VNI 14 tdc d6 ting trudng chi sb chimg khoan
VNIndex so v6i cung ky nam trude (%).

VND la téc do ting ty gid binh quan lién ngan
hang VNDB/USD so v6i quy trudc (%).

Bién gia VAMC nhan gia tri bang 1 vao quy ngan
hang ghi nhan ting ng ban cho VAMC trén bao cdo
tai chinh va nhan gia tri bang 0 vao nhiing quy con
lai

Bién gia Q4D nhan gid tri 1 vao quy 4 va gia tri
0 vao céac quy khac cua nam

Bién gia SHB nhan gia tri bang 1 vao thoi diém
quy 3 nam 2012, cac quy khac nhéan gia tri bang 0.

Bién gia BIDV nhan gia tri bang 1 vao thoi diém
quy 2 nam 2015, cac quy khac nhan gia tri bang 0.

g la phan du ciia phuong trinh hoi quy.

Muc ti€u cta bai nghién ctru 14 tim ra dugc nhiing
bién quan trong c6 ¥ nghia thong ké tic dong dén ty
1& no x4u clia Vietinbank dé tir d6 c6 thé du doan
duogc ty 1€ ng x4u ctia Vietinbank trong thoi gian tdi,
chinh vi vy, phuong trinh (1) chi 1a cong cu dé Vie-
tinbank ap dung dé kiém tra strc chiu dung ctia ngan
hang. Do d6, bai nghién cuu s€ khong tap trung
nghién ctru cac tac dong ctia bién doc 1ap nén ty 16
no xau ctia Vietinbank.

Cubi cung, dé tai kiém dinh kha ning chiu dung
rui ro tin dung cua Vietinbank trong ba kich ban
thay d6i ctia cac bién kinh té vi mé theo quy téi hét
Quy 4 nam 2017. Bé dy phong toc do6 ting truong
ctia cac bién kinh té vi mé nay, mé hinh ARIMA
dugc st dung trén co so s6 lidu tang trudng cua cac
bién kinh té vi mé ctia Viét Nam tir quy 1 nim 2000
t6i quy 1 ndm 2016, bao gdm 65 quan sat. Sau khi
du phong dugc két qua, cac bién kinh té vi mo nay
s& duoc thay vao md hinh du phong no xau va cho
ra két qua ng xau cua Vietinbank trong giai doan t6i.

4. Két qua va thao luin

Bang 1 théng ké ddc trung cia cac bién sb doc lap
duoc st dung trong moé hinh nghién ctru.

Tiép theo, bai nghién ctru kiém tra ma trén turong
quan giita cac bién doc lap & trén. Két qua ma tran
twong quan duogc trinh bay trong Bang 2.

Ma trén tuong quan giita cic bién doc lap cho
thiy, cdc mdi twong quan kha thap. Didu nay cho
thdy it c6 kha ning xay ra hién tuong dong lién két
giita cac bién dugc dua vao xem xét trong mé hinh
nghién ctru.

Baltagi (2005) chi ra ba cach dé chay mé hinh hoi
quy dir liéu bang, d6 1a phuong phap hodi quy gop
gian don (Pooled OLS) hodc sir dung phuong hoi
quy v6i tic dong cb dinh (FE) hodc ngiu nhién
(RE). Tuy nhién, phuong phap Pooled OLS s€ rang
budc chit chd mé hinh vé khong gian va thoi gian
clia cac ddi tuong khi cac hé s6 hdi quy khong doi,
nén phuong phap nay khong phan anh su khac biét
trong cac tac dong clia cac yéu t6 kinh té vi mo lén
timg ngan hang. Hay noi cach khac, viéc hdi quy
theo Pooled OLS s& khién mé hinh gip hién twong
thiéu bién (thiéu nhimg anh huéng khong thay doi
cua tung ngan hang). Do do, chung ta s€ loai bo
Pooled OLS va chi xem xét lya chon mot trong hai
phuong phép udc lwong con lai: FE va RE. Dé lya
chon mé hinh hdi quy theo nhén té ¢b dinh hay ngiu
nhién, tic gia da sir dung kiém dinh Hausman. Néu
két qua Chi2 cua kiém dinh Hausman cé p-value
nho hon 0,1 thi mé hinh hdi quy véi tac dong cb
dinh s€ dugc st dung. Nguogc lai, mo hinh hoi quy
v6i tac dong ngau nhién s& duoc st dung.

Nghién ctru ciing kiém dinh tinh chudi dimg ciia
cac bién, kiém dinh phuong sai cta sai sb thay ddi
va kiém dinh hién tuong da cong tuyén cua mo hinh.
Mot chudi thoi gian 1a dung khi gia tri trung binh,
phuong sai, hiép phuong sai (tai cac do tré khac
nhau) giit nguyén khong doi cho du chudi duoc xéac

Bang 1: Mo ta thong ké cac bién trong mé hinh

. S6 lugng quan Gia tri A 2 Gia tri Gia tri
Bien séttg ! trung binh D0 léch chun nho nhat 16n nhat
GDP 252 0.055 0.009 0.031 0.072
CPI 252 0.079 0.057 0.000 0.224

M2 252 0.213 0.067 0.121 0.367
EXG 252 0.157 0.136 -0.263 0.372
VNI 252 0.032 0.146 -0.166 0.548
VND 252 0.009 0.017 -0.016 0.072

Nguon: Tac gia tong hop tir Tong cuc thong ké, Negdn hang Nha nuée, S¢ Giao dich chiing khodn Ho

Chi Minh va trich xudt bang phan mém STATA
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Bang 2: Hé sb twong quan giira cac bién s6 dgc 1ap trong mé hinh

GDP CPI (-2) DM2 (-2) EXG VNI (-1) VND (-1)
GDP 1
CPI (-2) -0.318 1
DM2 (-2) -0.206 -0.417
EXG 0.113 -0.195 0.228 1
VNI (-1) -0.312 -0.084 0.232 0.150 1
VND (-1) 0.300 -0.129 0.117 0.162 -0.331 1
Nguon: Tdc gid tw tong hop va tinh todn bang phan mém STATA
Bing 3: Két qua kiém dinh tinh dirng
Bién St ung trong md hinh Tinh dung
GDP Chudi gbc N
DCPI Sai phan bac 1 N
DVND Sai phan béc 1 v
DEXG Sai phan béc 1 N
DM2 Sai phan béc 1 N
VNI Chudi gbc N

Nguon: Tdc gid tw tong hop va tinh todn bang phan mém STATA

dinh tai bat ky thoi diém nao. Gia tri cta chudi ding
6 xu hudng tré vé gia tri trung binh. N6i cach khac,
mot chudi thoi gian khong ding sé c6 gia tri trung
binh thay ddi theo thoi gian, hodc gid tri phuong sai
thay d6i theo thoi gian hodc ca hai. Trong phan tich
chudi thoi gian, bat ky chudi niao c6 tinh dimg méi
cho két qua udc luong dang tin cdy. Thyuc hién
phuong phap str dung kiém dinh Dickey va Fuller
mo rong (ADF) dbi véi 1an lugt sau bién doc lap, ta
c6 két qua nhu tai Bang 3. Két qua kiém dinh ADF
cho chudi dit liéu theo quy tir quy 1 ndm 2009 dén
quy 1 ndam 2016 cho thdy, tit ca cic bién déu ding
tai chudi gbc. Do vay, 09 bién noi trén co thé duoc
sir dung trong hdi quy mé hinh DPDA.

Dé kiém dinh phuong sai cta sai s khong doi,
nghién ctru st dung phuong phap Breusch va Pagan
Lagrangian (phuong phap nhan tir Lagrange), két
qua Chi2 bang 0 voi hé sé p-value bang 1 ching to
rang gia thuyét phuong sai cta sai s khong doi
khong bi bac bo, ching t6 mo hinh thoa man diéu
kién phuong sai cia sai s6 khong doi.

Dé kiém tra c6 mbi quan hé tuyén tinh giita cac
bién doc 1ap trong mo hinh hay khéng, nghién ctru
dung hé s6 VIF (variance inflation factor — hé sb
phong dai phuong sai). Két qua tai Bang 4 chi ra
rang hé s6 VIF cia cac bién déu nho hon 10, chiig
to khong c6 dau hiéu da cong tuyén giira cac bién
cua mo hinh.

Cuoi cung, kiém dinh Hausman véi b so liéu

nghién ctru da chi ra két qua Chi2 = 2,32 va hé s6 p-
value = 0,997, ttrc 1a m hinh hdi quy véi tic dong
ngau nhién s& duoc sir dung trong bai nghién ctru.
Két qua cia md hinh hdi quy (phuong trinh 1) duoc
chi ra trong Bang 5.

Muc tiéu co ban cta nghién ctu 1a kham pha kha
ning tac dong clia cac nhan td kinh té vi mo ddi véi
rii ro tin dung ngan hang thuong mai, dé tir d6 lya
chon mot vai bién s6 co ban xdy dung gia dinh vé
kich ban ct sbc kiém dinh. Vi vay, sau khi ra két qua
chay hdi quy mé tai Bang 5, bai nghién ciru s& loai
b6 nhitng bién co p-value 16n va rat gon md hinh
con hai nhan t6 vi mé 1a gdp va vni, ciing nhu cac
bién d6 tré 1 quy cua ty 1& no x4u, bién gia tac dong
ctia hién tuong quy 4, bién gia ngan hang ban no
xau cho VAMC va bién gia SHB. Tuy nhién, trong
thyc tién ap dung, Vietinbank nhan ra bién vni cho
két qua khong hop 1y voi thuce té, do d6 da loai bién
nay ra khoi mé hinh va chi lai bién gdp 1a bién kinh
té vi mo. M6 hinh rat gon c6 dang nhu sau va két
qua md hinh s€ dugc trinh bay tai Bang 6.

Két qua hdi quy mo hinh cho thiy hé sd R-
squared van dat mirc cao (84,67%). Cac hé sb déu
¢6 chiéu dau trong mé hinh hop 1y va déu ¢6 y nghia
thdng ké. Do vy, md hinh nay s& duoc sir dung dé
du doan ty 1¢ ng x4u ctia ngin hang Vietinbank
trong thoi gian t6i. Bé dy doan ty 16 no xau, ngoai
bién ty 18 ting trudng GDP, bién gia VAMC nhén
gia tri bang 0 (vi bai nghién ctru mubn nghién ctu

S6 230(11) thang 8/2016

103

Kinh téPhat trién




Bing 4: Két qua kiém dinh da cong tuyén

Bién s6 doc lap VIF
DCPI 1.47
DM2 1.39
GDP 1.25
VNI 1.19
DEXG 1.14
DVND 1.09

LN NPL 1.06
Mean VIF 1.23

Nguon: Tdc gid tw tong hop va tinh todn bang phan mém STATA

Bang 5: Két qua mé hinh hoi quy phwong trinh 1 (tic dong ngiu nhién)

LaNPL
Constant -0.2671
(0.142)
Lagl.Ln(NPL) 0.9100%***
(0.000)
GDP 10.0821***
(0.001)
Lag2.DCPI -0.5651
(0.395)
Lag2.DM2 0.0579
(0.900)
DEXG 0.5649%**
(0.008)
Lagl.VNI 0.1592
(0.324)
L1.VNDQ -0.4790
(0.665)
VAMC -0.1857***
(0.000)
Q4D 0.1000**
(0.012)
BIDV -0.3394
(0.144)
SHB -1.3781%%**
(0.000)
Kiém  dinh  Wald 1703.44%**
chi2(11) (0.000)
R-squared 85,84%

Nguon: Tinh todn ciia téc gia tir phan mém thong ké STATA. So trong ngodc la p-value ciia hé s6 beta,

ng xau thyc t& cua Vietinbank trong truong hop
khong ban ng xdu cho VAMC, diéu nay sé& thé hién
1& hon thyc trang quan 1y ng xau ciia Vietinbank),
bién gia Q4D nhén gia tri bang 1 vao quy 4 va gia
tri 0 vao cac quy khac ciia nam va bién gia SHB
nhan gia tri bang 0. Cu thé, phuong trinh sau day s&
dugc st dung dé du doan ty € ng X4u cla ngan hang
Vietinbank:

InNPL, = -0.0704 + 0.9156 InNPL,, + 6.4297

GDP,+ 0.0994 Q4D, (phuwong trinh 2)

Dé dy doan dugc ty 18 ting trudng GDP cua Viét
Nam. Do do, tac gia da sit dung mé hinh ARIMA
v6i AR (1 2 3) dé du phong ty 16 ting truong GDP.
MO hinh dy phong c6 R-squared = 70,65%, p-value
=0, ching t6 mé hinh dy doan c6 thé dua ra két qua
tot.

Tir két qua trén, phuong trinh sau day s& dugc s
dung dé du phong ty 1¢ tang truéng GDP:
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Bang 6: Két qua rat gon méd hinh héi quy dwoc sir dung dé dv do4n ty 18 ng xiu

LnNPL
Constant -0.0704
(0.641)
Lagl.Ln(NPL) 0.9156%**
(0.000)
GDP 6.4297%**
(0.008)
VAMC -0.1857***
(0.000)
Q4D 0.0994**
(0.011)
SHB -1.3759%**
(0.000)
Kiém  dinh  Wald 1727.54% %%
chi2(11) (0.000)
R-squared 84,67%

Nguon: Tinh todn cia téc gid tir phan mém thong ké STATA. So trong ngodc la p-value ciia hé sé beta,

RHE KK pa ¥ thé hién mire ¥ nghia 1%, 5% va 10%.

Bang 7: Két qua md hinh hdi quy dw phéng ty 1@ ting truéng GDP
GDP
Constant 0.0084
(0.111)
Lagl.GDP 0.9255%**
(0.000)
Lag2.GDP -0.5220
(0.000)
Lag3.GDP 0.4704
(0.000)
Kiém dinh chi2 146.84%%*
(0.000)
R-squared 70,65%

Nguon: Tinh todn ciia tdc gia tir phan mém thong ké STATA. So trong ngodc la p-value ciia hé sé beta,

wHk K pa * the hién mike ¥ nghia 1%, 5% va 10%.

GDP, = 0.0084 + 0.9255 GDP,, - 0.5220 GDP _,
+0.4704 GDP_, (phwong trinh 3)

Tir két qua nghién ciru trén, tic gia dua ra ba kich
ban dé du doan ty [€ ng x4u cua Vietinbank bao gém
kich ban chudn, kich ban x4u va kich ban cang
thang. Kich ban chuin 1a kich ban thé hién nhiing
bién dong cua gdp theo phuong trinh (3). Pay la
kich ban du bao, khong mang tinh chat bt loi. Kich
ban xiu duoc xay dung trén co s& phuong trinh (3),
nhung véi gia dinh téc do ting truong GDP cua Viét
Nam tang cham hon so véi dy bao moé hinh 1a 1 d6
léch chuén lién tiép trong 3 quy ctia nam 2016. Cudi
cung, kich ban cing thang duoc xay dung trén gia
dinh thoi gian suy thoai cta kinh té trong kich ban
x4u tiép tuc kéo dai thém 2 quy bang cach gia tri du
phong GDP theo phuong trinh (3) dugc giam trir

cho 1 d6 1éch chuan gdp trong 5 quy lién tiép.

Két qua cac kich ban s€ dugc tom tét tai Bang 8.

5. Két luan

Két qua nghién ctru cua Bang 8 chi ra rang ty 1&
no x4u ctia Vietinbank trong kich ban chuén c6 xu
huéng giam dan va giam duéi mic muc tiéu 3%.
Chinh vi vay, trong truong hop khong c6 diéu kién
bat loi xay ra, Vietinbank c6 thé tiép tuc déy manh
va da dang hoa danh myc cho vay ctia minh dé tiép
tuc tang truong. Trong trudng hop kich ban xau (it
c6 kha nang xay ra, ty 1¢ tang truéng GDP dao dong
chinh trong khoang 3.5% - 4.5%) va trong trudng
hop kich ban cang thing (chwa xay ra bao gio, ty 1
tang truéng GDP dao ddng chinh trong khoéang
2.0% - 3.7%), ty 1& ng xau cua Vietinbank ting cao,
va do d6 Vietinbank s& can giam ty 18 ting truong
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Bang 8: Két qua cac kich ban dy phéng ty 1& no x4u ciia Vietinbank

Kich ban chuén Kich ban xiu Kich ban ciing thing

GDP NPL GDP NPL GDP NPL
2016-Q1 5.46% 2.86% 5.46% 2.86% 5.46% 2.86%
2016-Q2 5.44% 2.91% 4.16% 3.15% 4.16% 3.14%
2016-Q3 6.17% 2.83% 3.70% 3.55% 3.70% 3.53%
2016-Q4 6.26% 2.49% 3.37% 3.66% 3.37% 3.65%
2017-Q1 5.95% 2.48% 3.96% 4.00% 2.68% 4.31%
2017-Q2 5.97% 2.47% 4.47% 4.20% 2.00% 5.24%
2017-Q3 6.19% 2.43% 4.46% 4.40% 2.86% 5.93%
2017-Q4 6.23% 2.17% 4.48% 4.16% 3.68% 5.75%

Nguon: Téc gia tw tinh todn

tin dung va ciing can dwa ra cac giai phap xtr 1y, thu
hoi no xdu néu xay ra.

Bai nghién ctltu ciing da chi ra tinh kha thi trong
viéc thuc hién Stress Testing ddi voi cac ngan hang
thuong mai trong thuc tién. Qua qua trinh thuc hién,
nhom tc gia di dua ra 02 nén ting ma cac ngan

hang can phai co6 duoc nhdm thuc hién Stress
Tesing, d6 1a cac ngan hang thuong mai can c6 (1)
tinh day du va chinh xac cta s6 liéu théng ké va (2)
cong cu Stress Testing can duoc 1ay y kién cua tat ca
cac b phan trong ngan hang nham théng nhat duoc
cac kich ban dé ra.0J
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